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Grupa Kopex produkuje 1 dostarcza dane rynkowe
nowoczesne maszyny 1 urzadzenia dla

‘. KOPEX :crveie wacbyeerego. iejmuje sie  sekior Bloombers Industrial / Diversified Manufact Op
specjalistycznymi ustugami dla ! sektor GPW przemyst elektromaszynowy !
G R o U P gérnictwa oraz handlem energig ! ticker GPW KPX !
i weglem kamiennym. Grupa Kopex | Bloomberg KPX:PW |
obstuguje inwestycje w przemysle wydobywczym w Polsce 1 na H Reuters /instrument code/ KOPEWA:
najwiekszych rynkach goérniczych Swiata. Jest trzecim najwiekszym na E ISIN PLKPPD000017 E
Swiecie producentem maszyn 1 wurzadzen gérniczych. Grupa Kopex . . '
posiada zaklady produkcyjne w Polsce, Australii, Chinach, Czechach | liczba akeji /szt./ 74332538 |
i RPA. 1 kurs /PLN/ 21,00 ;
| kapitalizacja /min PLN/ 1561,0
kurs akcj i E enterprise value /min PLN/ 20435 E
: free float 40,0% |
120% | free float /min PLN/ 623,8 |
| 52 tyg. max / min /PLN/ 22,67 / 16,31
0%  3M sredni dzienny wolumen fszt/ ____________________________________ 108882

100% .
dane finansowe

90%

21,4%

18,1%

80% 18,1%

16,0% 15,7%

70%
KPX wiG mWIG40 12.7%
11,9%
performance 12M 6M 3M 1M 7.3%
KPX -5,6% 23,3% 22,8% 5,6%
WIG 16,2% 7,8% 1,3% 3,8% S
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—38— marza brutto ze sprzedazy ——— marza EBITDA

elementy equity story

wyniki kwartalne /tys. PLN/ 4Q 2009 4Q 2010 zmiana 1Q 2010
] peina oferta produktowa i technologiczna dla gdérnictwa przylchody ze Sprzedaiy‘ 586 028 744 264 27’0:A’ 633 563
weglowego (podziemne, odkrywkowe) , mozliwos¢ zaoferowania wynik brutto ze sprzedazy 45607 94 628 107,5% 101 452
catego kompleksu $cianowego EBITDA -4 550 54 571 n/a 43933
] unikalne kompetencje w obszarze kompleksowej realizacji budow marza EBITDA -0,8% 7,3% 6,9% :
: romperenee e ’ E Y EmrT 23214 32043 na 23432 :
i wyposazenia kopalni wegla . L
) o . e X wynik netto dominujacych -5 799 15190 -6 035 13 291 Q-
L] innowacyjnoéc produktowa: 'nowocz‘es:ne komba.jny sc1ano‘we dL‘JZyC}“A marza netto -1,0% 20% 1,5%
mocy przeznaczone na najbardziej wymagajace rynki Chin i |_‘
Australii 744 264 [\])
i o _— i 662755 633 563
u obecnos$¢ na najwiekszych rynkach gérniczych $wiata 592 873 603116 586 028
. . . . . 504 238 517 115 485332 504 296 b
u wspdipraca z miedzynarodowymi koncernami wydobywczymi: Vale,
Shenhua, Anglo American oraz najwiekszymi krajowymi kopalniami m
BOT, Jastrzebska Spétka Weglowa, Katowicki Holding Weglowy, m
Kompania Weglowa, PGE
)]
akcjonariat [ng
3Q2008 4Q2008 1Q2009 2Q2009 3Q2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 (o)
Krzysztof M przychody ze sprzedazy /tys. PLN/ S
Jedrzejewski o
60,27% wyniki roczne /tys. PLN/ 2008 2009 1-4Q 2010
przychody ze sprzedazy 1982 644 2299 132 2 367 455 -
wynik brutto ze sprzedazy 343 857 341670 338 384
EBITDA 230 959 191 550 178 159 w‘
marza EBITDA 11,6% 8,3% 7,5% m
EBIT 169 866 119 828 93 605 "o
| wynik netto dominujacych 85414 66 483 34 524 -
pozostal Aviva OFE marza netto 5,0% 3,3% 1,8% o
34,63% 5,10% aktywa trwate 1853044 1957679 2127 115 V)
e aktywa obrotowe 1374987 1375 090 1 545 650 [N
transakcje o kapitat wiasny 2094977 2316436 2380269
dat Keionari iczba akei i b_“ Z;a'y,‘” zobowiazania diugoterminowe 197 609 264 988 180 784 ot
ata aKcjonariusz iczba akejl iz tle 9 oskovx zobowigzania krétkoterminowe 935 445 751 345 1111712 o)
- - - po fransakcji przeptywy operacyjne 52 756 28 489 175 286
2011-03-09 Damian Jedrzejewski +309 784 0,41% przeplywy netto 10 847 219 031 16 640
2010-08-18 BZ WBK AIB AM -101 896 4,89% dywidenda 5
2010-07-21 BZ WBK AIB TFI -109 678 4,87% -
2009-12-23 Skarb Paristwa -2 168 300 0,00% sniki ietd ()
2009-12-01 BZ WBK AIB AM +3 250 000 511% ~MNOZN1kl giezdowe 0
. spolii z branzy 2000 aktualny Q.
kalendarium P/E__EV/EBITDA P/E__EV/EBITDA b
Kopex S.A. 29,1 12,4 45,2 11,5 .n,
2011-05-02 publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu 2010 Famur S.A. 17,8 8,2 23,3 13,3 O
2011-05-16 publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu 1Q 2011 Joy Global 14,0 8,5 254 14,9 N
2011-08-31 publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu 1H 2011 Bucyrus Int. 13,6 7,7 23,5 17,5 b
mnoznik 2009 dla kursu akcji z ostatniej sesji roku, aktualny dla kursu akcji -
. z dnia 21.03.2011
rekomendacje o
- struktura geograficzna sprzedazy 2010
. ) ) cena w dniu V)
data instytucja rekomendacja cena docelowa .
rekomendacji Polska ”
2011-03-16 Espirito Santo buy 26,00 20,00 55% (‘I'
2010-12-31 BDM accumulate 18,70 16,40 (o]
2010-09-13 DI BRE accumulate 19,80 17,80 ()
3}
N
Niniejsze opracowanie zostalo sporzadzone wylacznie w celach informacyinych i nie L

ma na celu nakianiania do nabycia lub zbycia Jjakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia
instrumentéw finansowych.
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