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Makarony Polskie S.A. to najwiekszy producent makaronu dane rynkowe
w Polsce, obecny takze w segmentach przetwdrstwa owocdw

i warzyw oraz dan gotowych. Spdétka utrzymuje dynamike sektor Bloomberg Consumer, non-cyclical / Food-Flour&Grain
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MAK 3.2% -4,0% -3,0% -4,3% 09, 8.4% 2% 75% 2.9%
WIG 16,2% 7,8% 1,3% 3,8%
SWIG80 26,2% 11,4% 55% -1,4% 3Q 2008 4Q2008 1Q2009 2Q 2009 3Q2009 4Q 2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q 2010
—8— marza brutto ze sprzedazy ———marza EBITDA
elementy equity story wyniki kwartalne /tys. PLN/ 4Q2009  4Q 2010 zmiana __ 1Q 2010
- o,
[ ] strategia na 2010-2012: wzrost organiczny min. 20% rocznie, przylchodyze SprzedaZy_ 80995 38 142 23.1% 41159
, ) X . wynik brutto ze sprzedazy 6137 6725 9,6% 4744
wzrost przychodéw do 300 mln PLN poprzez akwizycje i nowe EBITDA 2932 1103 50.6% 3105
produkty, rent. netto 4%, rent. EBITDA 12% marza EBITDA 729 2 9% ORRT 7 5%
270 9% 5%
L] zatozenia na 2011 rok: zwiekszenie przychodéw o 44% EBIT 868 318 n/a 1757
do 216 mln PLN, wzrost rent. EBITDA o 49% do 14 mln PLN, wynik netto 431 172 60,1% 941
zysk netto ok. 6,4 mln PIN marza netto 1,4% 0,5% 2,3%
L] nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Tenczynek Jjako
kolejny etap realizacji strategii /przychody 4 2011: 41159 37747 38142
10 mln PLN, a w kolejnych latach 25 mln PLN/ 30927 30677 30995 32 921

[ udzial w produkcji makaronéw w Polsce przekraczajacy 25%, okolo
60% udzialu w sprzedazy private label w segmencie makaronéw

20597 22471 24952

L] duzy potencjat wzrostu konsumpcji makaronu w Polsce -
zmieniajace sie preferencje zywieniowe Polakdéw /ok. 5 kg
rocznie/ na wzdér preferencji Europy Pd.-Zach. /ok. 28 kg/

23 84525 542

Niniejsze opracowanie zostalo sporzadzone wytacznie w celach informacyjnych i nie
ma na celu nakianiania do nabycia lub zbycia Jjakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia
instrumentéw finansowych.
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B przychody ze sprzedazy /tys. PLN/ g
Agro-Technika n
h 2ok Varel Jutdewicz wyniki roczne /tys. PLN/ 2008 2009 1-4Q2010
S, T et Gregor przychody ze sprzedazy 88 750 117 551 149 969 -
' Stomkowscy wynik brutto ze sprzedazy 17 261 23 586 27757
12.79% EBITDA 2468 9852 9536 ~
’ marza EBITDA 2,8% 84% 6,4% [}
EBIT -1541 4354 4005 !'o
Folsat oF wynik netto 2776 2198 3170 M-
5.28% marza netto -3,1% 1,9% 2,1% o+
pozostali aktywa trwate 85699 88 079 90 620 [}
45,66% aktywa obrotowe 28 646 29 884 41586 [
- kapitat wlasny 59 044 61242 64 516
transakcje - zobowigzania diugoterminowe 7 307 30012 27 303 (_'_
data akcionariusz liczba akeii Iiczbil;dz’::ix zobowigzania krétkoterminowe 47 994 26 709 40387 o)
1 1 4 g i przeptywy operacyjne 8751 2265 3593
po fransaxcji rzeptywy netto 789 -305 571
2010-05-17 Marek Jutkiewicz +430 220 14,64% P pd};w)ildenda 0 0 0 b
2010-03-10 Marek Jutkiewicz +924 082 9,99% -
2010-03-10 Zdzistaw Sawicki -924 082 4,65% R . m
20100224 Polsat OFE +27 108 528y, ~Mnozniki gieidowe o)
] spolki z branzy 2009 aktualny o)
kalendarium PIE__EVIEBITDA PIE__EV/EBITDA ke
Makarony Polskie S.A. 22,7 7,7 21,0 10,1 m
2011-03-29 NWZA w sprawie uzupetnienia sktadu RN Makarony Polskie S.A. Mispol S.A. n/a 11,2 1001,6 12,7 O
2011-05-12 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 1Q 2011 Pampol S.A. n/a 8,8 355 8,2 N
2011-08-31 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 1H 2011 PEPEES S.A. n/a 96,4 39,0 71 '.3
PODRAVKA PREHRAMBENA IND DD n/a n/a 20,5 7,5 M-
- mnoznik 2009 dla kursu akcji z ostatniej sesji roku, aktualny dla kursu akcji
rekomendacje z dnia 21.03.2011 '.d
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irédia:  spéika, raporty roczne OFE, raporty poiroczne i roczne TFI,
http://www.bloomberg.com, http://www.reuters.com/ 2009 WM2010
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