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A Ronson Europe N.V. jest spdtka holenderska - dane rynkowe
zarejestrowana W Rotterdamie, prowadzaca
Ro Nso N dziatalno$¢ wylacznie na terytorium Polski. sektor Bloomberg Financial / Real Estate Mgmnt, Servic

Ronson jest obecny né rynku od ZQOO, ‘notowar}}f ,r;élzt;];_é":;v’v""""’"”””’"’""”””"""’"""””’a’ewa(;‘;ér’z}’:
RONSON EUROPE N.V. na GPW od 2007. Spdika prowadzi dziatalnos$¢ D RON 1
deweloperska w segmencie mieszkaniowym. | ticker GPW |
Realizuje projekty =zardéwno budynkébw wielorodzinnych, jak tez ! Bloomberg RON:PW !
jednorodzinnych. Dotychczas Ronson prowadzil inwestycje W ! Reuters /instrument code/ RONO.WA !
Wirszawie, Poznaniu, Wrociawiul ; Szczecil;ie. lGl()wnymi UISIN NL0006106007 !
akcjonariuszami Grupy sa Israe Theaters Ltd., wltascicie [ - '
multiplekséw kinowych Cinema City w Polsce, U.Dori Engineering Works 1 liczba akeji /szt./ 272360 000 1
Corp. Ltd. - spodika zalozona w 1961 prowadzaca wiele inwestycji z | kuré /P.LN/A 1,39 |
zakresu budownictwa mieszkaniowego oraz inwestycji komercyjnych oraz | kapitalizacja /min PLN/ 3786 |
General Electric ( GE ) - posiadajacy tacznie 80 % akcji. | enterprise value /min PLN/ 407,61
: free float 20,4% !
kurs akcii | free float /min PLN/ 135,5 |
J | 52 tyg. max / min /PLN/ 21/136

B L 3M sredni dzienny wolumen /szt/ . 40745
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- 9 - 0, 0, - 0,

RON 21,5% 14.7% 2,2% 1.4% 3Q2008 4Q2008 1Q2009 2Q 2009 3Q 2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010

WIG 16,2% 7,8% 1,3% 3,8% —8— marza brutto ze sprzedazy ~———marza netto

WIG-DEWEL -10,1% -10,9% -9,5% 1,0% -

wyniki kwartalne /tys. PLN/ 4Q 2009 4Q 2010 zmiana 1Q 2010
1 £ it t przychody ze sprzedazy 38 358 68 318 78,1% 23 895

elementy equity story wynik brutto ze sprzedazy 12588 17 043 35,4% 8215

. 2010 ord . a Teq hodé N N « marza brutto na sprzedazy 32,8% 24,9% 34,4%

N 260;6 O:]L’.'O7O:7)y ro jele] wzgledem przycnhodow (wzros w Stosunku EBlTDA 11 719 7731 _34’0% 1 539 .
° o EBIT 11718 7624 -34,9% 1436 :

L] 2011: =zaktadany wzrost sprzedazy lokali o 100% r/r (z 270 do wynik netto 8723 9745 11,7% 1333
ok. 550), =zyski nizsze niz w 2010 ze wzgledu na niewielka marza netto 22,7% 14,3% 5,6% Q-I
liczbe lokali do wydania (ok. 160, w 2010: 386) '_‘

[] 2012: okolo 600 mieszkan planowanych do przekazania klientom, 123 402 m
zaktadana sprzedaz na poziomie 800-1000 szt.

L] obecnie w realizacji 9 projektéw (763 lokale, 54 400 PUM), b
w catym 2011: 1 000 wuruchomionych mieszkan w ramach 10 m
inwestycji, w tym: 6 nowych 35881 38358 m

u istotne zmniejszenie poziomu zadluzenia - od poczatku 2009 13573 15156 26 914 23895 25650
wskaznik diug netto/kapitalu wktasnego zmalal od 84% do 20% - m
baza do planowanego wzrostu skali dziatalnosci H‘

3Q2008 4Q2008 1Q2009 2Q2009 3Q2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 g

akcj onariat M przychody ze sprzedazy /tys. PLN/ o

1T.R. Dori B.V. wyniki roczne /tys. PLN/ 2008 2009 2010
/Israel Theatres przychody ze sprzedazy 77 347 116 309 241 265 K-
pozostali Ltd/ wynik brutto ze sprzedazy 33980 40 194 62721
5,57% 64,22% marza brutto na sprzedazy 43,9% 34,6% 26,0% ~
EBITDA 18 838 28226 33574 m
Amplico OFE EBIT 18 323 27 847 33122 "o
6,84% wynik netto 15141 21034 35091 -
ING OFE . o
) GE Real Estate marza netto 19,6% 18,1% 14,5% ct
8,03% CE Residential aktywa trwate 3858 13 950 21099 m
B.V. aktywa obrotowe 653 163 729 441 653 931 [N
15.35% kapitat wlasny 289 483 382218 417 377
- zobowigzania diugoterminowe 147 494 113715 58 576 (_'_
transakcje - zobowigzania krétkoterminowe 220 044 247 458 199 077 o)
o . _ udzialyw przeptywy operacyjne -56 995 -14 927 112 335
data Akcjonariusz liczba akcji liczbie glosovx przeplywy netto .32 506 18 721 36 844 b
po transakcji dywidenda 0 0 0

2009-11-19 ING OFE +9721735 7,40% M-

2009-10-07 Amplico OFE +1.007 007 5,409 PR T -

2 ®»  mnozniki gieldowe 8

kalendarium spolki z branzy 2009 aktualny Q.

PIE__EV/EBITDA PIE__EV/EBITDA b

2011-05-13 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 1Q 2011 RONSON EUROPE N.V. 223 21,2 10,8 12,2 L

2011-08-19 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 1H 2011 Robyg S.A. nfa n/a 13,7 14,7 Q

2011-11-09 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 3Q 2011 Gant Development S.A. 58 10,2 21,8 33,6 N

POLNORD S.A. 12,1 13,4 13,7 28,2 b
rekomendacje Dom Development S.A. 13,3 11,9 28,2 19,3 |-"
mnoznik 2009 dla kursu akcji z ostatniej sesji roku, aktualny dla kursu akcji
- z dnia 21.03.2011
. . . cena w dniu "d
data instytucja rekomendacja cena docelowa "
rekomendacji . . V)

2010-12-06 Woob Kot 7 145 Struktura banku ziemi 2010 =

2010-08-16 KBC Securities kupuj 2,08 1,63 w o ) ('I'

2010-07-08 IDM sprzedaj 1,50 1,72 arzana oznan o

45% 19% m

3}

N

Niniejsze opracowanie zostao sporzadzone wylacznie w celach informacyjnych i nie L

ma na celu nakianiania do nabycia lub zbycia Jjakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia
instrumentéw finansowych.

Szczecin Wroctaw

zrédia: spbdtka, raporty roczne OFE, raporty pdiroczne i roczne TFI, 17% 19%
http://www.bloomberg.com, http://www.reuters.com/ o
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