CC Group

Capital Communication Group 21.03.2011

Zelmer to najwiekszy polski producent dane rynkowe
sprzetu matego AGD. Gioéwnynr

zﬂ.rIlEr— akcjonariuszem spbiki jest fundusz sektor Bloomberg Consumer, Cyclical / Home Furnishings
Enterprise Investors. Firma zatrudnia [sektor GPW T przemyst elektromaszynowy '
obecnie ok. 1.800 pracownikdéw. Posiada L ZLR |
duzy wudziat w sprzedazy sprzetu AGL | ticker GPW |
na rynkach =zagranicznych, eksportujac swoje produkty do 35 krajoéw ! Bloomberg ZLR:PW !
Swiata. W 2009 roku Zelmer osiagnal 3 miejsce na rynku malego AGL ! Reuters /instrument code/ ZELM.WA
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej Potwierdzeniem mocnej VISIN PLZELMR00011 !
i sta}bilpe.j' pozycji mar}‘(i _Zelrt}er wéréd‘ ‘klien‘téw W Polsce jest ! liczba akgji /szt./ 15200 000 |
uznanie jej za Marke Najwyzszej Reputacji w niezaleznym rankingu ' '
PremiumBrand 2009. 1 kurs /PLN/ 42,87 1
| kapitalizacja /miIn PLN/ 651,6 |
kurs akcj i E enterprise value /min PLN/ 693,4 E
: free float 51,4% !
125% , free float /min PLN/ 334,7 |
1 52 tyg. max / min /PLN/ 43,5/ 351
113% ' 3M sredni dzienny wolumen /szt./ .. __ 15606
100 dane finansowe
36,2% 34.3% 36.6%
88 32,2% 20.7%
33.0% Z 29,7%
) 28,0% 26 70,
. ) 27,5% AU
ZR WIG SWIGE0 17.3% 19.2% )
12,6% 13,2% . .
performance 12m 6M 3M ™ 14.3% 10.1% 12.7%
ZLR 3,7% 5,9% 22,3% 5,9% 51%
WIG 16,2% 7,8% 1,3% 3,8% ¥ 02% 27%
sWIG80 3,4% 5,2% 5,0% 0,4% 3Q2008 4Q2008 1Q2009 2Q 2009 3Q2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010
—8— marza brutto ze sprzedazy —<9——marza EBITDA
elementy equity stor —
4 4 y wyniki kwartalne /tys. PLN/ 4Q 2009 4Q 2010 zmiana 1Q 2010
L] rekordowe wyniki w 2010 - wzrost przychoddéw o 26% r/r, ponad przylchody z® Sprzedaiy‘ 165 443 223259 34'9:A’ 141343
trzykrotnie wyZszy zysk netto r/r wynik brutto ze sprzedazy 60 508 66 296 9,6% 41911
L] rozwéj sprzedazy na rynkach potudniowych - =zalozenie spdiki EBITDA 4537 28 364 na 18707
Joor Y yneech b Y ° marza EBITDA 27% 127% 13,2%
Zelmer South Europe w Rumunii
L . . B v 2 5 EBIT -8 386 23887 n/a 14 446
L] zatozenia strategii PROfit 013 - CAGR przychoddéw 2010-2013 wynik netto 4312 16 910 nia 14 498
10%, wzrost EBITDA 2013 w vs. 2010 >40% marza netto 26% 76% 10.3%
u otwarcie nowej fabryki w 2H 2011 - spadek kosztédw wytworzenia ’ ’ ’
223 259

o 5% w 2012 vs. 2008

L] utrzymanie polityki dywidendowe]j w latach 2011-2013 na 165 443 168 222
150 233 141 343
130 589

dotychczasowym poziomie

110 764

107 329 105 882

; ) 99 010
akcjonariat

PEFV ZELMER
HOLDINGS S.a-rl.
48,64%

3Q2008 4Q2008 1Q2009 2Q2009 3Q2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010
M przychody ze sprzedazy /tys. PLN/

wyniki roczne /tys. PLN/ 2008 2009 1-4Q 2010
przychody ze sprzedazy 465 443 505 806 638 706
pozostali f— wynik brutto ze sprzedazy 158 246 167 036 182 313
30,69% Aviva OFE 1 8 EBITDA 72179 32967 66 396
8.29% uen marza EBITDA 15,5% 6,5% 10,4%
' EBIT 60 358 17 967 48 934
transakcje wynik netto 24752 11 609 37905
udzialy w marza netto 5,3% 2,3% 59%
data akcjonariusz liczba akeji liczbie glosow ~ 2klywa trwale 161326 148 948 140 555
po transakcji ~ 2ktywa obrotowe 283 081 314 711 346 438
2010-04-16 ING OFE 59 643 4.72% kapitat wtasny 262 383 274 263 296 921
2010-04-12 PZU OFE +87 361 10,41% zobowigzania dtugoterminowe 17 027 13534 12 826
2009-06-17 Skarb Panstwa -8 865 0,00% zobowigzania krétkoterminowe 164 997 175 862 177 246
2009-02-10 Aviva OFE -101 606 9,66%  Przeplywy operacyjne -4789 38 991 21564
przeptywy netto -22 748 5332 1251
. dywidenda -32 284 0 -14 143
kalendarium
2011-04-14 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 2010 mnozniki gleldowe
2011-05-16 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 1Q 2011 spotki z branzy 2009 aktualny
2011-08-31 publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu 1H 2011 PIE EVIEBITDA PIE EV/IEBITDA
Zelmer S.A. 50,7 18,5 17,2 10,4
Electrolux AB 18,2 7.2 11,4 5,3
De'longhi S.p.a. 14,6 46 12,1 46
SEB S.A. 12,6 5.1 14,2 6,7

mnoznik 2009 dla kursu akcji z ostatnie] sesji roku, aktualny dla kursu akcji
z dnia 21.03.2011

struktura geograficzna sprzedazy 2010
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Niniejsze opracowanie zostalo sporzadzone wylacznie w celach informacyjnych i nie
ma na celu nakianiania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow

finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia Rosja
instrumentéw finansowych. . 18%
P . . . fnne Ukraina o
zrédta:  spbika, raporty roczne OFE, raporty poéiroczne i roczne TFI, 129,

http://www.bloomberg.com, http://www.reuters.com/ o 1%
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