Zaktady Przemystu Cukierniczego
, Otmuchow” S.A.

CC Group Small & MidCap Conference 1st Edition
Prezentacja wynikow za 2010

Warszawa, marzec 2011



Cftchén

Zastrzezenie

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie ma na celu
naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Opracowanie nie
stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentow finansowych. Zostaty w nim
wykorzystane zrodta informacji, ktore ZPC Otmuchdw S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne,
jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktére stanowig ryzyko
inwestycyjne lub zrédto niepewnosci i mogq istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatow. ZPC
Otmuchoéw S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktore zostaty podjete na podstawie
niniejszego opracowania. Opracowania nie nalezy traktowac jako zrodta wiedzy wystarczajgcej do
podjecia decyzji inwestycyjnej. Odpowiedzialnos¢ za sposdb wykorzystania informacji zawartych w
opracowaniu spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega
ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie
lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody ZPC Otmuchow S.A.
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Plan prezentaciji

= otoczenie rynkowe

= podsumowanie 2010

= wyniki finansowe 2010

= inicjatywy strategiczne

= perspektywa najblizszych kwartatow
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Otoczenie rynkowe

istotne przetozenie rosngcych cen surowcow na ceny zywnosci oraz marze
producentow

= zwiekszajgcy sie udziat marek prywatnych w nowoczesnym kanale dystrybuciji,
szczegolnie w sieciach dystrybucji

= proces konsolidacji producentow spozywczych w Polsce

= zmniejszajacy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego
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Rekordowy wzrost cen zywnosci na swiecie...
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B FAO UN Food Price Index*

* dane na podstawie Food and Agriculture Organization of the United Nations, http.//www.fao.org
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...1 rekordowe wzrosty surowcoéw spozywczych*
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* dane na podstawie Food and Agriculture Organization of the United Nations, http.//www.fao.org
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Rynek surowcow

> i © r
= X112010 S X112010
(@) i
X - c L
S X12010 m X12010
N i S i
= X 2010 X 2010
m - T | -
IX 2010 o o IX 2010
L > \ L
— \
VIl 2010 2 VIl 2010
L - L
X
VII 2010 VII 2010
V12010 V12010
V 2010 V 2010
IV 2010 IV 2010
1112010 1112010
6) ‘ E) i
= c
K] 112010 8 112010
Z \ 2 ‘
o 12010 T ) 12010
o o [=} o (=} o o o o o o o o
N~ n o -~ (=] ~ n (<] (-] ~ ©o n <
(3] (3] [y} [y} N N N
<
(%))
2
Q
<
)
S
£
o
| \ &
XI1 2010 Xi12010 Q.
i i 2
X12010 X12010 8
L L =
I
© X 2010 X2010 @
> I . 3
© <
1X 2010 IX2010 G
>
I 3
VIl 2010 VI 2010 ©
x g
VI 2010 vii2010 S
- N
VI 2010 Vi2010
>
i IS
V 2010 v2010 &
I g
e IV 2010 V2010 3
= S
s r =
o 112010 2010 .
< =
[«/] © L
o c I
) 112010 o 2010 &
X =
] 4 - S
© >
= 12010 o 12010 @
ﬁ( T T T T T ﬁ( T T e
o =) o o [=) =] o = o (= <
0 < (2] N -~ o [72] o [7e] o ®©
- - - - - - < < © 0 he]
x




Cftchén

Sytuacja rynkowa

Liczba sklepéw dyskontowych na milion mieszkancow* Struktura rynku handlowego w Polsce (2010)*
68
61
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43 I '
) ) ) ) ) sklepy
S S S < < dyskontowe
~ @ © S =] 13,6%

= wzrost rynku spozywczego w 2010 roku o 3% r/r do poziomu 240 mid PLN*
= dynamiczny wzrost liczby sklepoéw dyskontowych w ostatnich latach

= 13,6% udziat sklepow dyskontowych w strukturze handlu, podwojenie udziatow w
ciggu najblizszych pieciu lat

* dane na podstawie http://www.pmrpublications.com oraz http.//www.dlahandlu.pl
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Podsumowanie 2010

= sukces publicznej oferty akcji /debiut na GPW 29 wrzesnia 2010 r./
= wartos¢ emisji ponad - 75 min PLN brutto
= bezposrednie wptywy do Spétki - 57 min PLN brutto
= nowi akcjonariusze:
= trzy instytucje finansowe powyzej 5%, w tym dwa OFE
= szybka realizacja celéw emisyjnych

= 2.11.2010 — zakup 96,3% udziatébw w spotce Jednos¢ Wschowa
za 13,93 min PLN

= czotowy producent pellet ziemniaczanych i pszennych

» przejecie dostawcy
= umocnienie pozycji na rynku stonych przekgsek

= konsolidacja rynku
» baza do ekspansiji produktow ZPC Otmuchdéw na rynki czeski i stowacki
= otwarcie centrum logistycznego w Nysie w lipcu 2010

= optymalizacja ciggow produkcyjnych

= powierzchnia — 5,5 tys. m?
= oszczednosci — ok. 600 tys. PLN rocznie

" rozpoczecie wspotpracy z miedzynarodowym koncernem spozywczym




Struktura sprzedazy - kanaty dystrybucji

2009 15,0% 11,8%

2010 20,0% 9,5%

B kanal sieciowy - Jeronimo Martins B kanat sieciowy - pozostali M kanat hurtowy I inne

= niewielki wzrost udziatu kanatu sieciowego w catkowitej sprzedazy

= dywersyfikacja Jeronimo Martins poprzez podpisywanie kontraktow z nowymi
kontrahentami

= malejgce znacznie kanatu hurtowego




Cftchén

Struktura sprzedazy - produkty
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9% wzrost sprzedazy w segmencie stodyczy w 2010 - wykorzystanie szczytu
sprzedazowego w 4 kwartale 2010 na wprowadzanie nowych produktow do oferty

systematyczny wzrost przychodow w kategorii wyrobow sniadaniowych wynikajacy
z pozyskiwania kontrahentow B2B




Wyniki finansowe (MSR)

(tys. PLN)
przychody ze sprzedazy 156 667 142 810 +13 857 +9,7%
wynik brutto ze sprzedazy 36 645 37 475 -830 -2,2%
EBITDA 17 864 17 767 +97 +0,5%
marza EBITDA 11,4% 12,4%
EBIT 13 693 14 607 -914 -6,3%
wynik netto 10 479 11 115 -636 -5,7%
marza netto 6,7% 7,8%

= stabilny wzrost przychodow ze sprzedazy o 13 857 tys. PLN (kontrybucja Jednosci

Wschowa 3 136 tys. PLN)

= marze osiggniete w 2010 r. pod istotnym wptywem rosngcych cen surowcow




G

Ofvvwehdw-

Wyniki finansowe

Struktura kosztéw rodzajowych

156,7
142,8

36,3%

63,7%

2009 2010 B materialy i energia M pozostate
M przychody ze sprzedazy (min PLN) ® marza brutto

= spadek marzy brutto ze sprzedazy o 2,8 p.p. gtdwnie w wyniku rosngcych cen
Surowcow

= rozpoczecie cyklu podwyzek cen produktow (renogacjacje dtugoterminowych
kontraktow) rozpoczete pod koniec 2010 i kontynuowane w 2011
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Wyniki finansowe
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I koszty sprzedazy (min PLN) - % sprzedazy I koszty ogdélnego zarzadu (min PLN) —-B- % sprzedazy

= efektywne zarzadzanie kosztami sprzedazy i kosztami ogoélnego zarzadu —
utrzymanie poziomu w relacji do sprzedazy

= zachowanie kosztow sprzedazy na stabilnym poziomie, dzieki skutecznemu
zarzgdzaniu rosngcymi kosztami transportu oraz redukcji kosztow marketingowych
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Prognoza prospektowa (PSR)

(tys. PLN) odchylenie odchylenie %
przychody ze sprzedazy 160 811 151 270 -9 541 -5,9%
wynik netto 12 758 11 033 -1 752 -13,5%

= opoznienie w realizacji kontraktow przyczynito sie do nizszego niz zaktadanego
wzrostu przychodow

" nizsza niz prognozowana kontrybucja czwartego kwartatu do catorocznego wyniku
netto nastepstwem wzrostow na rynkach surowcowych




Cash flow 2010

55 938 (tys. PLN)
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= wykorzystanie czesci srodkow pozyskanych z emisji na sptate limitu kredytowego
w rachunku biezgcym

= CF inwestycyjny wykorzystany na zakup Jednosci Wschowej oraz wykorzystany na
inwestycje zwigzane z rozwojem organicznym




Plany inwestycyjne 2011

Wartos¢ inwestycji
Projekt inwestycyjny (tys. PLN) Dostepne zrédta finansowania (tys. PLN)

Fabryka zelek 27 500 Gotéwka 21 261
Przeniesienie produkcji stonych przekasek do Nysy 1904 Linie kredytowe 28 761
Modernizacja fabryki wyrobéw $niadaniowych 3470 Fundusz obligacii 10 000
Pozostate inwestycje 3 150 RAZEM 60 022
RAZEM 36 024

= optymalizacja procesow logistycznych
= rozwoj asortymentu wyrobow sniadaniowych

= ponad 60 min PLN srodkéw finansowych dostepnych na inwestycje
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Kolejne kwartaty

= Otoczenie rynkowe
= oczekiwana stabilizacja na rynkach surowcowych
= stabilny wzrost gospodarczy w kraju wptynie na wzrost popytu na rynku spozywczym
= zwiekszenie udziatu prywatnych marek w nowoczesnym kanale dystrybuciji
= wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcow
= posiadanie odpowiednich mocy produkcyjnych

= |ogistyka
= jakos¢ i innowacyjnos¢ produktowa

" zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze sprzedazy
= QOtoczenie biznesowe
* renegocjacje nowych kontraktow na dostawy produktéw
= aktywny udziat w procesie konsolidacji producentow spozywczych /akwizycje/

= wprowadzenie nowych produktéw
= uruchomienia nowoczesnej linii do produkcji zelek /od trzeciego kwartatu/
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Zataczniki




Dane rynkowe

Otmuchow S.A.

Liczba akcji: 12 748 520 sztuk

Kapitalizacja /kurs 13,82 PLN za 176 min PLN
akcje na dzien 21.03.2011/:

Free float: 44.1%

Indeks: WIG

Rynek: Podstawowy

Ticker: OTM

Zarzad Spotki Bernard Wegierek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Dziewicki — Wiceprezes Zarzadu

Strona internetowa: www.zpcotmuchow.com.pl

Kontakt IR:

Michat Wierzchowski

Tel. +48 22 440 14 40

Tel. kom. 605 959 539
m.wierzchowski@ccgroup.com.pl
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Akcjonariat ZPC Otmuchow

Pozostali akcjonariusze
25,47%

Xarus Holdings Limited

PKO BP Bankowy
50,76%

OFE
5,67%

Aviva Investors

5,98%
Amplico OFE
6.99% Zarzad ZPC
Otmuchow*
5,13%

* Bernard Wegierek — 356 081 akcji, Dziewicki Krzysztof — 299 669 akcji,




